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“一带一路”沿线国家跨境资本流动分析
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摘 要:绝大多数“一带一路”沿线国家以吸收外资为主，只有中国、新加坡等国同时具备资本流入
和流出两大角色;无论是“引进来”还是“走出去”，无论是流量还是存量，中国在规模上均居首位; “一带
一路”沿线国家引资潜力大，但投资障碍和风险同样也大;区域内资本流动仍不占主流，主要投资来源地
以发达国家为主。鼓励和支持沿线国家企业参与“一带一路”建设，改善投资环境，促进投资便利化将
是推动沿线国家跨境资本流动的主要对策思路。
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跨境资本流动大大促进了生产要素的跨境移动和重新组合配置，从而可以大大提高生产要素
的使用效率，促进投资母国和东道国的工业化进程和经济发展。当前“一带一路”沿线国家①以中
低收入国家为主，工业化水平普遍较低，急需寻求外部资金注入。可以预见，随着“一带一路”倡议
的深入推进，沿线国家跨境资本流动将渐趋活跃，工业化进程也将在一定程度上得以加快。

一、“一带一路”沿线国家资本流入分析
1．吸收全球 1 /3 外资流量。据联合国贸易和发展会议 ( UNCTAD) 发布的《世界投资报告

2015》统计，2014 年全球资本流入金额 12 282． 63 亿美元，其中“一带一路”沿线国家吸收外资
4 411． 85亿美元，占全球资本流入总额的 35． 92%。从历年变化来看，2000 ～ 2008 年“一带一路”沿
线国家资本流入流量持续增长，年均增长率达到 22%，2008 年达到历史最高水平5 127． 42亿美元。
受 2008 年美国次贷危机影响，沿线国家资本流入流量随后有所下降，近几年基本稳定在4 500亿美
元上下。“一带一路”沿线国家资本流入流量占全球比例整体保持了上升态势。2000 年沿线国家
吸收外资比例仅有 8． 07%，2004 年上升到 30． 31%，随后略有下降，2008 年达到 34． 42%，近几年基
本上稳定在 30%左右，换言之，“一带一路”沿线国家吸收了全球约 1 /3 的外资流量。
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2．集聚全球 1 /5 的外资流入存量。截至 2014 年末，“一带一路”沿线国家吸收外资存量达
54 889． 56亿美元，占当年全球资本流入存量总额的 21． 08%。整体上看，2000 年以来，随着“一带
一路”国家市场开放水平的提高和不断完善的吸引外资政策，“一带一路”沿线国家吸收外资存量
占全球比例基本保持了上升势头。2012 年“一带一路”国家吸收外资存量占比 22． 68%，达到历史
最高水平。近两年来，虽然沿线国家外资存量占比略有下降，但是仍超过了 20%。换言之，全球约
1 /5的外资存量集聚在“一带一路”沿线国家。

3．中国吸收外资“一枝独秀”。( 1) 中国是“一带一路”沿线国家中吸收外资流量最多的国家。
2014 年中国资本流入额达到 1 285． 00 亿美元，接近当年沿线国家利用外资总额的 1 /3，达到
29． 13%，占当年全球资本流入总额的 10． 46%。无论是相对于“一带一路”沿线国家还是全球总
量，2014 年中国利用外资相对占比均为 2009 年以来最高水平。自 1992 年以来中国是“一带一路”
沿线国家中吸收外资最多的国家。( 2) 中国是“一带一路”沿线国家中吸收外资存量最多的国家。
2014 年“一带一路”沿线国家资本流入存量最多的国家和地区的分布与资本流入流量最多的国家
分布差不多。外资存量最多的国家仍然是中国，2014 年达到 10 852． 93 亿美元，占“一带一路”沿线
国家外资存量总额的19． 77%。新加坡( 9 123． 55 亿美元) 、俄罗斯( 3 785． 43 亿美元) 、印度尼西亚
( 2 530． 82 亿美元) 、印度( 2 523． 31 亿美元) 分列第二至第五位。( 3) 中国是“一带一路”沿线国家
中吸收外资并购资金最多的国家。近年来，中国一直是“一带一路”沿线国家中吸收外资并购资金
最多的国家。2014 年中国吸收外资并购资金 524． 15 亿美元，占沿线国家吸收外资并购资金总额
( 769． 83 亿美元) 的68． 09%。

二、“一带一路”沿线国家资本流出分析
1．对外投资流量超过全球 1 /5，存量超过 1 /10。据统计，2014年全球资本流出流量达到13 540． 46

亿美元，其中“一带一路”沿线国家对外直接投资流量达到 3 227． 22 亿美元，占全球资本流出流量的
23． 83%。2000年以来，“一带一路”沿线国家对外直接投资流量规模和占全球比例整体上均保持了上
升趋势，由 2000年的 206． 82亿美元上升到 2014年的 3 227． 22 亿美元，占全球比例也由 2000 年时的
1． 77%上升至 2014年的 23． 83%。这一变化突出反映出“一带一路”沿线国家对外直接投资潜力巨
大，已经逐渐成为全球重要的资本输出地。2014 年“一带一路”沿线国家对外直接投资存量达到
26 923． 47亿美元，占全球对外投资存量的 10． 41%。2000年以来，“一带一路”沿线国家对外投资存量
占全球比例基本保持上升态势，从 2000年的 2． 26%上升至 2014年的 10． 41%。

2．中国是沿线国家对外投资主力军。首先，中国对外直接投资流量居“一带一路”沿线国家首
位。近年来，在“走出去”战略的推动下，中国对外直接投资发展迅速，2010 ～ 2014 年对外直接投资
流量年均增长 15． 54%。中国对外直接投资流量占“一带一路”沿线国家流量总额的比例整体上保
持了上升趋势，由 2000 年的 4． 43%攀升至 2012 年的 36． 41%，近两年虽略有下降，但仍然保持在
30%以上。其次，中国成为沿线国家对外直接投资存量最多的国家。截至 2014 年末，中国对外直
接投资存量达到 7 295． 85 亿美元，占沿线国家对外直接投资存量总额的 27． 10%。最后，中国是沿
线国家对外并购金额最多的国家。2014 年“一带一路”沿线国家对外并购金额达到 776． 59 亿美
元，其中中国对外并购金额达到 395． 80 亿美元，占“一带一路”沿线国家对外并购总额的50． 97%，
成为“一带一路”沿线国家对外并购金额最多的国家。

三、“一带一路”沿线国家跨境资本流动面临的主要问题
1．资本流入远大于资本流出，仅个别国家实现较为均衡的资本双向流动。当前“一带一路”区

域整体上仍处于“引进来”为主、“走出去”为辅的阶段，绝大多数沿线国家以资本流入为主，对外直
接投资发展仍相当滞后。从数据上看，“一带一路”区域吸收了全球 1 /3 的外资，集聚了全球 1 /5
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的资本流入存量，但对外直接投资流量仅占全球 1 /5，而存量仅占全球 1 /10。不过，在“一带一路”
沿线国家中，中国、新加坡等经济体基本实现了较为平衡的资本双向流动。以中国为例，2015 年中
国实际使用外资金额 1 262． 7 亿美元，同期对外直接投资金额达到 1 180． 2 亿美元，基本实现了从
引资大国向资本双向流动大国的转变。

2．五大经济体表现突出，中国一枝独秀。在“一带一路”沿线国家中，中国、新加坡、俄罗斯、印
度、印度尼西亚等经济体表现突出，无论是资本流入还是资本流出均居前列。五国吸收外资流量之
和占沿线国家外资流量总和的 62． 1%，对外直接投资流量之和占沿线国家资本输出流量总和的
71． 3%。中国尤为突出，无论是“引进来”还是“走出去”，无论是流量还是存量，中国在规模上均居
首位。这也决定了中国在“一带一路”区域内资本流动格局中的核心地位。

3．“一带一路”沿线国家引资潜力大，但投资障碍和风险同样也大。“一带一路”沿线国家普遍
属于中低收入的发展中国家和地区，基础设施条件落后，工业化基础较为薄弱，国内市场不成熟，部
分国家和地区政局动荡、安全形势严峻［1］［2］［3］。一方面，这些发展中经济体拥有巨大的潜在市
场［4］［5］和较为强烈的工业化愿望，希望搭上中国经济发展的快车;另一方面，较差的投资环境大大
提高了中国企业海外投资的风险，诸多的投资障碍使得中国投资者“举步维艰”。

4．区域内资本流动仍不占主流，主要投资伙伴以发达国家为主。以资本流出规模最大的中国
为例，2014 年中国对“一带一路”沿线国家区域内投资存量达到 924． 60 亿美元，仅占当年中国海外
投资存量总额的 10． 48%。实际上，2011 年以前，中国对“一带一路”沿线国家的投资存量占比不
超过 5%，2012 年创历史最高水平，也仅达到 14． 31%，随后两年有所回落，基本保持在 10%左右。
从以上数据不难看出，“一带一路”区域内资本流动并不占主流。实际上，“一带一路”沿线国家的
主要投资来源地仍集中在发达国家。

四、推动“一带一路”沿线国家跨境资本流动的主要措施
1．进一步鼓励和支持沿线国家企业参与“一带一路”建设。一方面，沿线各国需要坚持“共商、共

建、共享”原则，鼓励本国企业拓展投资领域，创新投资方式，在风险可控的前提下鼓励企业积极参与
“一带一路”建设;另一方面，沿线各国需要在“一带一路”框架下做好企业“走出去”的服务和支持工
作，完善企业海外直接投资政策支持体系建设，将政策保障、安全保障和信息服务落到实处。

2．改善投资环境，做好招商引资工作。一般来说，一国投资环境越好，对资本的吸引力就越强。
据世界银行发布的全球营商环境指数，2015 年“一带一路”沿线国家营商环境最好的国家是新加
坡，其次是爱沙尼亚、马来西亚、阿联酋、拉脱维亚等，而营商环境指数最低的 5 个沿线国家是印度、
伊拉克、孟加拉国、叙利亚、缅甸。改善投资环境不仅包括基础设施改进，还包括软环境的改善，如
行政效率的提升，腐败的减少等。

3．推动实现“一带一路”框架下的投资便利化措施。与贸易类似，企业海外投资过程中也会遇
到形形色色的投资障碍，这就需要沿线各国能够在“一带一路”框架下，在双边或区域合作平台上
推动跨境投资便利化的实现，具体措施如便利商务人员签证、避免双重征税、行政审批便利化等。
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